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MONET, CDO D’ ABS

SG Corporate & Investment Banking (SG CIB) a lancé et coté aujourd’hui
Monet, un CDO d’ABS synthétique, adossé a un portefeuille d’'un milliard
d’euros activement géré par Fortis Investments.

Classe Rating Taille Pricing

Junior SS AAA/Aaa EUR 100 M 3mE/3mL + 35bp
Class-A AAA EUR 120 M 3mE/SWP + 50bp
Class-B AAA EUR 30 M 3mE + 75bp
Class-C AA EUR 30 M 3mE + 110bp
Class-D A- EUR 10 M 3mE/SWP + 200bp

Class-E-G n.a. EUR 50 M non disponible

Les titres non amortissables ont une maturité de sept ans, et sont adossés a
un portefeuille d’ABS au rating élevé, comprenant 30% de CDO.

Fortis Investments gére a la fois les portefeuilles d’ ABS et de CDO.

Le portefeuille de CDO est composé de quatre CDO spécialement concus
pour cette transaction. Monet est le premier portefeuille CDO d’ABS géré
activement, dans lequel le gérant est en charge a la fois des ABS et des CDO,
offrant ainsi une structure tres efficiente.

Monet a été distribué a des investisseurs en Europe, en Amérique du Nord et
au Moyen Orient.

Cette large distribution a été possible grace aux avantages suivants :

¢ Mode de gestion défensif de Fortis Investments, I'un des plus
grands gestionnaire d’actifs et de CDO européen. Fortis Investments
jouit d’un historique exceptionnel dans le domaine des CDO (aucun
défaut, vente précoce des valeurs fortement dégradées), et dispose d’une
grande expérience dans les classes d’actifs crédit et ABS. L’équipe de
gestion de portefeuille et d’analyse crédit bénéficie du support d’'une
analyse quantitative robuste, qui garantit une discipline stricte par le
biais d’un processus exhaustif de budgétisation du risque.

e Flexibilité de la structure mise en place par SG CIB: grice aux
compétences de SG CIB en matiére de produits dérivés de crédit, les
parts Monet ont été proposées sous une grande variété de formats (taux
fixe ou variable, multi-devises, multi-émetteurs etc.). En outre, SG CIB a
su s’adapter a la demande des investisseurs en proposant les tranches
de maniére non proportionnelle, en s’appuyant sur son expertise dans la
corrélation crédit.




La transaction Monet consacre 'union de deux institutions financieres

majeures en Europe :

e SG CIB offre des solutions d’investissement innovantes grace a son
expertise reconnue sur les produits dérivés ;

e TFortis Investments a une longue expérience en finance structurée basée
sur la gestion de ses CDO existants, ses équipes expérimentées et ses
transactions portant sur les obligations d’entreprises de qualité
“investment grade” et les ABS.

Monet a été lancé et coté aujourd’hui avec un réeglement livraison dans cinq
semaines

Pour plus d’informations, merci de contacter:

SG Corporate & Investment Banking

Bertrand Fitoussi, Structured Credit Group
Tel: +33 1 42 13 76 98 bertrand.fitoussi@sgcib.com

Hubert Le-Liepvre, Structured Credit Group
Tel: +44 20 7676 7497 hubert.leliepvre@sgcib.com

Beatrice Benhamou, Structured Credit Group
Tel: +33 1 42 13 55 57 beatrice.benhamou@sgcib.com

Terry Shanahan, Structured Debt Syndicate
Tel: +44 20 7676 7646 terry.shanahan@sgcib.com

Rupert Carter, Structured Debt Syndicate
Tel: +44 20 7676 7646 rupert.carter@sgcib.com

Madeleine Peragut, SG CIB Communication
+33 142 13 68 71 madeleine.peragut@sgcib.com

Fortis Investments

Tanya Landwehr, Head of Product Development
Tel: +33 1 5367 2770 tanya.landwehr@fortisinvestments.com

Christophe Tamet, Head of Euro Credit
Tel: +33 1 5367 2811 christophe.tamet@fortisinvestments.com




NOTE AUX EDITEURS :

GROUPE SOCIETE GENERALE

La Société Générale est I'un des tout premiers groupes de services financiers
de la zone euro. Avec 88 000 personnes dans le monde, son activité se
concentre autour de trois grands métiers :

> Réseaux de détail & Services financiers qui comptent plus de 15 millions
de clients en France et a I'international.

> Gestions d'actifs, Gestion privée & Métier Titres, ou le Groupe compte
parmi les principales banques de la zone euro avec 1165 milliards de
dollars en conservation et 284 milliards d’euros sous gestion a
décembre 2003.

» Banque de financement & d’investissement. SG CIB se classe
durablement parmi les leaders européens et mondiaux en marché de
capitaux en euro, produits dérivés, et financements structurés.

La Société Générale figure dans les quatre principaux indices internationaux

de développement durable. www.socgen.com

SG CORPORATE & INVESTMENT BANKING

SG CIB est le p6le de la banque de financement et d'investissement du

Groupe Société Générale. Présent dans plus de 45 pays en Europe, Asie et sur

le continent américain, SG CIB est une banque de référence dans trois

métiers fondamentaux :

> Marchés de capitaux en euros. Parmi les dix premieéres institutions
financieres sur les segments de dette et actions (émissions obligataires,
titrisation, crédits syndiqués, convertibles et actions).

> Dérivés. Parmi les leaders mondiaux sur les dérivés actions et sur de
nombreux produits dérivés de taux, crédit, change et matiéres
premiéres.

> Financements structurés. Leader mondial pour les financements
export, projets et matieres premieres structurées.

Associant innovation et qualité d’exécution, SG CIB développe des solutions

financieres intégrées apportant de la valeur ajoutée aux grandes entreprises,

institutions financiéeres et investisseurs. www.sgcib.com

FORTIS INVESTMENTS

Fortis Investments est un gestionnaire d’'actifs multi-centres et multi-
produits. Gestionnaire d’'actifs de Fortis, Fortis Investments gére des actifs
totalisant quelque EUR 78 milliards (*). Son siége social est établi en Europe
mais elle jouit d’'une présence mondiale au travers de bureaux commerciaux
et de quelque 14 centres d’'investissement en Europe, aux USA et en Asie.
Fortis Investments offre une expertise internationale en investissement
répondant aux exigences et aux besoins des investisseurs locaux, tant
institutionnels que privés. Fortis Investments occupe 661 collaborateurs
parmi lesquels 170 spécialistes en investissement (*).

Ses activités vont de la gestion de portefeuilles d’'investissement
institutionnels au développement et a la gestion de fonds d’investissement
tels le Fortis L Fund, qui compte actuellement plus de 80 compartiments.
Fortis Investments est une entreprise centrée sur ses clients et recourant a
un processus d’investissement rigoureux pour satisfaire leurs multiples
besoins. www.fortisinvestments.com

* Chiffres a fin décembre 2003.



